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Información de Contacto:

3T 26 2T 26 3T 25 3T26 / 3T25 3T26 / 2T26 Acum 26 Acum 25 Var 26 / 25

Ingresos ordinarios 9.198 9.246 7.348 25,2% (0,5%) 26.296 21.937 19,9%

EBIT 448 556 290 54,6% (19,4%) 1.506 1.099 37,1%

EBITDA* 814 1.029 642 26,8% (20,9%) 2.703 2.131 26,9%

EBITDA Ajustado** 889 1.037 698 27,4% (14,3%) 2.806 2.286 22,8%

Resultado no operacional (25) 36 28 (189,8%) (170,6%) (77) (158) 51,3%

Resultado total 335 467 217 54,3% (28,2%) 1.110 692 60,4%

Resultado controladores 289 440 198 45,6% (34,4%) 1.001 635 57,6%

Resultado minoritarios 47 27 19 144,3% 72,2% 109 57 91,9%

Margen EBITDA 8,9% 11,1% 8,7% 1,3% (20,5%) 10,3% 9,7% 5,8%

DFN / EBITDA*** 3,15 3,33 3,25 (3,2%) (5,6%) 3,15 3,25 (3,2%)

DFN / EBITDA ajustado*** 2,95 3,13 3,07 (4,0%) (5,8%) 2,95 3,07 (4,0%)

* EBITDA = Resultado Operacional + Depreciación + Amortización + Valor justo costo madera cosechada

Incluye efecto de la venta de activos forestales por MMUS$124 en el 2T26

**EBITDA ajustado = resultado + costos fin. - ingresos fin. + impuestos + dep. y amort. + valor justo madera cosechada - cambio en valorización de activo biológico - dif. de cambio (Ver detalle en anexo 

página 24)

***Considera 50% de bonos híbridos emitidos por Arauco, de acuerdo a la metodología utilizada por las agencias de rating  y excluye los fondos correspondientes a clientes de Copec Pay desde 3T26.
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EBITDA

3T26 / 3T25

3T26 / 2T26

2026 / 2025

Destacados

Deuda Neta/ 
EBITDA

El EBITDA en el 3T26 fue de MMUS$ 814 (MMUS$ 889 para el EBITDA Ajustado), lo que representa un incremento de
26,8% con relación al 3T25, consecuencia de un mejor desempeño en todos los sectores y un 20,9% inferior con respecto
al 2T26, asociado a una disminución tanto en el negocio forestal como energía. Cabe mencionar que en el 2T26 se
registró un efecto positivo por la venta no recurrente de activos forestales en Arauco.

La utilidad creció en MMUS$ 90, producto de mejores resultados en el sector energía, explicados por un margen
industrial favorable, una revalorización positiva de inventarios un mayor aporte del negocio de lubricantes, todo ello en
Copec, y por un incremento en el resultado de Terpel y Abastible. Adicionalmente, el sector forestal tuvo un mejor
desempeño, impulsado por mayores precios de celulosa y paneles.

La utilidad alcanzó los MMUS$ 289, representando una caída respecto a lo registrado en el segundo trimestre, explicada
por un menor resultado en Arauco, asociado al efecto positivo de la venta de activos forestales en el 2T26 y por una
disminución en el resultado del sector energía, principalmente por mayores costos de distribución y una reducción del
margen industrial.

La utilidad alcanzó los MMUS$ 1.001 a septiembre de 2026, un 57,6% superior a los MMUS$ 635 registrados en igual
periodo de 2025. El alza se explica por un mayor resultado operacional en el sector energía y por un mejor resultado no
operacional en el sector forestal, asociado a diferencias de cambio favorables y a mayores otros ingresos, por las ventas
de activos forestales y portuarios, en el segundo y tercer trimestre 2026, respectivamente.

Arauco reportó un avance de 81,1% en Sucuriú, un 6,2% por sobre lo programado. Por otro lado, la línea de MDF en
Zitácuaro, México, alcanza 93% de avance, y la nueva línea OSB en Chile, 92%. Además, Copec, a través de Copec Flux,
firmó un acuerdo para adquirir el proyecto híbrido Tamarico II, ubicado en la Región de Atacama, que combina una planta
fotovoltaica de 165 MWp con un sistema de baterías de 725 MWh.

Al cierre del 3T26, el nivel de endeudamiento medido como DFN/EBITDA Ajustado fue de 2,95x, comparado con 3,07x en
el 3T25 y 3,13x en el 2T26. Medido sobre el EBITDA, el indicador alcanzó los 3,15x, inferior a los 3,25x y 3,33x reportados
en el 3T25 y 2T26, respectivamente. Esta mejora se explica por un mayor EBITDA Ajustado y EBITDA de los últimos doce
meses en ambos periodos de comparación.

https://investor.empresascopec.cl/
https://investor.empresascopec.cl/
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Copec adquiere el parque solar Tamarico II

Copec, a través de Copec Flux, firmó un acuerdo con METLEN
Energy & Metals para adquirir el proyecto híbrido Tamarico II,
ubicado en la Región de Atacama.

La iniciativa combina una planta fotovoltaica de 165 MWp con un
sistema de almacenamiento de energía en baterías (BESS) de
725 MWh, ampliable a 925 MWh.

Con esta transacción, Copec suma su tercer parque solar de gran
escala desde 2024, tras Granja Solar y La Huella, y alcanzará
550 MWp de generación solar en su portafolio. Copec Flux
adquirirá el 100% de la sociedad propietaria del proyecto una vez
que Tamarico II entre en operación comercial.

Avance en proyectos de paneles

Zitácuaro, México. Arauco expande su planta de Zitácuaro con
una nueva línea de MDF de 300.000 m³ de capacidad. Al 30 de
septiembre de 2026, el proyecto alcanzó un avance de 93%, con la
construcción en 91%, y se encuentra en etapa de montaje
electromecánico. El primer panel se espera para fines de enero de
2027.

Nueva línea OSB, Chile. En la región de Ñuble, la nueva línea de
OSB alcanza un 92% de avance. Se inició la puesta en marcha en el
área de preparación de madera y secado, se completó el montaje
mecánico de los principales equipos y se trabaja en el cableado
eléctrico. El primer panel commodity se espera entre la última
semana de noviembre y el 10 de diciembre, y la producción de
siding comenzará a fines de enero de 2027.

Efecto tributario de Ley de Reconstrucción

Producto de la reforma tributaria promulgada en octubre 2026,
que contempla una reducción gradual del impuesto de primera
categoría a partir de 2027, se estima un efecto contable positivo de
aproximadamente MMUS$ 192 en los resultados de Empresas
Copec S.A., asociados a la disminución de pasivos por impuestos
diferidos. Lo anterior, que no implica un flujo de caja, será
reconocido en los estados financieros del cuarto trimestre de 2026.

Avances en proyecto Sucuriú

Industrial

Al 30 de septiembre, el avance del Proyecto Sucuriú alcanzó 81,1%,
quedando 6,2% por sobre lo programado.

La ingeniería y el abastecimiento alcanzaron 95% y 97% de avance,
respectivamente, mientras que la construcción civil llegó a 92%. El
montaje electromecánico registró un 47% de avance, 16% por
delante del cronograma.

Entre los logros clave se destacan la conclusión de la línea de
transmisión de 230 kV, la instalación del transformador de
270 MVA de la subestación principal, la finalización de los
estanques de agua tratada y agua desmineralizada, y avances
significativos en las principales áreas de proceso.

Además, en septiembre el proyecto alcanzó 10 hitos estratégicos,
entre ellos la conclusión del horno de la caldera de biomasa, la
finalización del screening 1 en el área de manejo de madera y el
inicio del montaje del Sistema de Control Digital.

Con 36,8 millones de horas trabajadas acumuladas y más de
15.400 trabajadores movilizados, el proyecto avanza de forma
progresiva hacia la finalización de sistemas, la energización y la
preparación para la puesta en marcha.

De aquí en adelante, el foco está puesto en los servicios críticos, la
productividad de la fuerza laboral y la preparación operacional
para asegurar el inicio de operaciones planificado para el cuarto
trimestre de 2027.

Logística

Al 30 de septiembre, la construcción ferroviaria alcanzó un 60% de
avance físico, en línea con el cronograma. Además, se completó la
recepción de las 26 locomotoras y se entregaron 115 vagones de
los 255 planificados para 2026.

En Inbound Logistics, se avanzó de forma significativa con el arribo
de equipos e implementos clave para la operación de transporte
de madera.

A fines de septiembre se habían recibido 74 tri-trailers y 52
camiones. En paralelo, continuó la llegada de equipos para las
operaciones de carga y patio de madera, entre ellos grúas de patio
y grúas de carga, lo que contribuye a la preparación para el inicio
de Inbound Logistics en el primer trimestre de 2027.
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Copec y Colun construirán mayor proyecto solar de
techumbre industrial del Sur de Chile

Copec, a través de Copec Flux, cerró un acuerdo con Colun
para construir un sistema de autogeneración fotovoltaica
sobre techumbre que abastecerá la nueva planta de quesos
de la cooperativa en La Unión, Región de Los Ríos.

La iniciativa busca elevar la eficiencia y optimizar los costos
energéticos de la operación agroindustrial.

El complejo contará con 4.860 paneles bifaciales distribuidos
en más de 21 mil metros cuadrados de cubierta industrial,
con una capacidad de 3.159 kWp y una generación estimada
de cerca de 3.357 MWh durante su primer año
de funcionamiento.

Copec, Abastible y Arauco firman acuerdo por hidrógeno
renovable

Copec, Abastible y Arauco suscribieron junto a Corfo el
“Acuerdo Empresarial para Impulsar el Hidrógeno Renovable”,
que busca potenciar el uso de este recurso en procesos
productivos y avanzar en soluciones concretas para
la industria.

El acuerdo apunta a fortalecer las aplicaciones locales del
hidrógeno de bajas emisiones, desarrollar capacidades y
proveedores especializados, y generar condiciones para una
industria de mayor escala.

Las compañías que participan son beneficiarias de
instrumentos de Corfo para apoyar la adopción de hidrógeno
renovable en aplicaciones industriales, con proyectos en
distintas fases de piloto, ejecución y operación en entornos
reales.

Entre ellos figura SynFuels Biobío, impulsado por Abastible,
Arauco y Copec, que busca validar la producción de
combustibles sintéticos de baja huella de carbono a partir de
hidrógeno verde y CO₂ biogénico.

Empresas Copec y SCX lanzan marco de capital climático

Empresas Copec y SCX Bolsa de Clima de Santiago lanzaron el
Marco de Capital Climático, iniciativa que surgió de un desafío
planteado por la Compañía para que las empresas puedan
cuantificar y poner en valor sus acciones de reducción,
remoción o evitación de emisiones de gases de efecto
invernadero, tanto dentro como fuera de sus operaciones.

El marco reconoce estas acciones como activos de mitigación
y las integra bajo el concepto de capital climático, con una
taxonomía de categorías.

Además, exige divulgar cada activo con atributos de
integridad como cuantificación, trazabilidad, verificación y
permanencia, de modo que las declaraciones sean
comparables y auditables, y queden a disposición de los
inversionistas y el mercado.
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3T26 / 3T25. La utilidad atribuible a los propietarios de la
controladora, neta de participaciones minoritarias, alcanzó los
MMUS$ 289, cifra superior en MMUS$ 90 respecto a lo registrado
en el tercer trimestre de 2025. Esto se explica, principalmente, por
un aumento de MMUS$ 158 en el resultado operacional,
contrarrestado, en parte, por una disminución de MMUS$ 54 en el
resultado no operacional.

El mayor resultado operacional en energía se explica por el mejor
desempeño de Copec, impulsado principalmente por un margen
industrial favorable, un efecto positivo de revalorización de
inventarios de combustibles, y un incremento en el aporte del
negocio de lubricantes en las distintas geografías donde tiene
presencia. Asimismo, Abastible registró un resultado operacional
superior al del año anterior, debido principalmente al mejor
desempeño de sus operaciones en Chile, Colombia, Perú y
España/Portugal.

En el sector forestal, Arauco anotó un alza en su resultado
operacional, fundamentalmente por mayores precios de celulosa y
paneles, junto con un alza en los precios de madera aserrada. Esto
se vio parcialmente compensado por menores volúmenes de venta
en todos estos segmentos.

La ganancia bruta aumentó 27,6%, alcanzando los
MMUS$ 1.323. Esta fue aportada, principalmente, por las
afiliadas Copec, con MMUS$ 673; Arauco, con MMUS$ 400;
Abastible, con MMUS$ 195; Igemar, con MMUS$ 46; y Sonacol,
con MMUS$ 14.

El resultado no operacional disminuyó con respecto al año
anterior, producto de una caída en otros ingresos y mayores
costos financieros, lo que fue parcialmente contrarrestado por
diferencias de cambio favorables.

Estado de Resultados 3T 26 2T 26 3T 25 3T26 / 3T25 3T26 / 2T26 Acum 26 Acum 25 Var 26 / 25

Ingresos ordinarios 9.198 9.246 7.348 25,2% (0,5%) 26.296 21.937 19,9%

Costo de ventas (7.876) (7.877) (6.312) (24,8%) 0,0% (22.352) (18.663) (19,8%)

Gastos administración y distribución (874) (813) (746) (17,2%) (7,6%) (2.438) (2.175) (12,1%)

Resultado operacional 448 556 290 54,6% (19,4%) 1.506 1.099 37,1%

Otros ingresos 105 183 133 (21,3%) (42,7%) 332 236 41,1%

Otros gastos (58) (90) (52) (11,5%) 35,6% (217) (162) (33,5%)

Otras ganancias (pérdidas) (12) 5 (1) (1.158,9%) (354,4%) (5) (4) (17,8%)

Costos financieros (179) (167) (157) (14,1%) (7,3%) (513) (461) (11,2%)

Ingresos financieros 39 29 32 22,3% 34,3% 104 97 7,2%

Participación en asociados y neg. conjuntos 74 89 90 (18,0%) (17,4%) 212 224 (5,4%)

Diferencias de cambio 15 21 (9) 266,7% (30,2%) 57 (51) 212,0%

Otros resultados (9) (35) (8) (15,1%) 74,4% (48) (36) (32,7%)

Resultado no operacional (25) 36 28 (189,8%) (170,6%) (77) (158) 51,3%

Impuestos (88) (125) (101) 13,4% 30,1% (320) (249) (28,6%)

Resultado 335 467 217 54,3% (28,2%) 1.110 692 60,4%

Resultado atribuible a controladores 289 440 198 45,6% (34,4%) 1.001 635 57,6%

Resultado atribuible a minoritarios 47 27 19 144,3% 72,2% 109 57 91,9%

EBIT 448 556 290 54,6% (19,4%) 1.506 1.099 37,1%

Depreciación & amortización, y ajustes 283 277 265 6,6% 2,0% 848 780 8,6%

Valor justo madera cosechada (stumpage) 83 196 87 (4,5%) (57,8%) 350 252 38,9%

EBITDA 814 1.029 642 26,8% (20,9%) 2.703 2.131 26,9%

EBITDA Ajustado 889 1.037 698 27,4% (14,3%) 2.806 2.286 22,8%

Cifras en millones de dólares
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*Cifras en millones de dólares

3T26 / 2T26. La utilidad presentó una caída de MMUS$ 151
respecto a la del trimestre anterior, explicada por un menor
resultado operacional y no operacional.

El sector forestal anotó una baja en su EBITDA de 25,2%, como
consecuencia del efecto de la venta de activos forestales en el
trimestre anterior y de menores volúmenes de venta en celulosa,
paneles y madera aserrada. Lo anterior fue parcialmente
contrarrestado por mayores precios en las tres líneas de negocio.

El sector energía disminuyó su EBITDA en 20,8% medido en
dólares, explicado por Copec, impulsado principalmente por un
menor margen industrial y mayores costos de distribución.

El resultado no operacional fue negativo, principalmente por
menores otros ingresos y mayores costos financieros.

2026 / 2025. Al 30 de septiembre de 2026, la utilidad atribuible a
los propietarios de la controladora, neta de participaciones
minoritarias, alcanzó los MMUS$ 1.001, cifra mayor en MMUS$ 366
respecto al resultado registrado a septiembre de 2025. Esto se
explica, en gran parte, por un aumento de MMUS$ 407 en el
resultado operacional, junto con una mejora de MMUS$ 81 en el
resultado no operacional.

En el sector forestal, Arauco registró una disminución en su
resultado operacional, explicada principalmente por una menor
ganancia bruta, producto de un aumento en los costos de venta,
menores precios y volúmenes comercializados de madera
aserrada, y mayores costos de distribución. Estos efectos fueron
parcialmente contrarrestados por mayores precios y volúmenes de
venta en los segmentos de celulosa y paneles.

El mayor resultado operacional en energía se explica por el mejor
desempeño de Copec, principalmente por un margen industrial
más favorable, un efecto positivo asociado a la revalorización de
inventarios y un mejor rendimiento de Terpel y del negocio de
lubricantes. Asimismo, Abastible registró un resultado operacional
superior al del año anterior, debido principalmente al mejor
desempeño de sus operaciones en Chile, Colombia, Perú y Ecuador,
compensado parcialmente por un menor resultado en España y
Portugal.

La ganancia bruta aumentó 20,5%, alcanzando los MMUS$ 3.944.
Esta fue aportada, principalmente, por las afiliadas Copec, con
MMUS$ 2.132; Arauco, con MMUS$ 1.116; Abastible, con
MMUS$ 558; Igemar, con MMUS$ 125; y Sonacol, con MMUS$ 41.

El resultado no operacional mejoró con respecto al año anterior,
pasando de una pérdida de MMUS$ 158 a una de MMUS$ 77,
producto de diferencias de cambio favorables y mayores otros
ingresos por función, parcialmente compensados por mayores
otros gastos por función y costos financieros.

598

655

844

770 764

646

775

713

642
599

860

1.029

814

EBITDA Trimestral

166

228

288

404

191
208

228
198

242
272

440

289

Utilidad Trimestral



6

3T 26 2T 26 3T 25 3T26 / 3T25 3T26 / 2T26 Acum 26 Acum 25 Var 26 / 25

EBITDA

Forestal 311 415 296 4,9% (25,2%) 987 1.016 (2,9%)

Energía 478 604 353 35,6% (20,8%) 1.653 1.114 48,4%

Copec 371 503 263 41,1% (26,3%) 1.342 861 55,9%

Abastible 90 83 73 22,6% 8,5% 258 206 25,5%

Sonacol 18 18 17 6,3% (3,1%) 53 48 11,3%

Otros* 25 10 (6) 493,3% 143,4% 63 0 -

TOTAL 814 1.029 642 26,8% (20,9%) 2.703 2.131 26,9%

CAPEX

Forestal 814 736 907 (10,4%) 10,6% 2.168 1.795 20,8%

Energía 180 155 135 33,4% 15,7% 494 305 61,9%

Otros* 15 29 32 (54,6%) (49,4%) 56 44 27,7%

TOTAL 1.008 920 1.074 (6,2%) 9,6% 2.717 2.144 26,8%

Cifras en millones de dólares
* Incluye Igemar y Las Salinas
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